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1 国内纯苯供需格局及趋势分析

截至 2021 年底，全球纯苯产能约为 7216 万 t，
产量接近 5300 万 t，预计 2022 年全球将新增产能
357 万 t，达到 7511 万 t。在“十四五”期间，全
球产能约以 3.5% 的速率增长，略高于前五年 3%
的增长率；预计到 2025 年全球产能将超过 8100 万 
t、产量接近 6200 万 t（如图 1 所示），产能利用
率在 76% 左右，增长动力主要来自于中国。

图 1   全球纯苯资源供应量变化情况预测

截止到 2021 年底，国内纯苯产能约为 2094 万
t（包含加氢苯 360 万 t），占到全球产能的 29%，
生产企业主要来自中石化、中石油、山东地炼及民
企新建炼化一体化装置四大体系。预计 2022 年中
国产能将达到 2406 万 t，新增 312 万 t，占全球新
增产能的 87%，增长率达到 15%，远高于全球平
均增长率。

2021 年到 2025 年，国内纯苯下游需求增速远
高于供应增速（如图 2 所示）。预计 2022 年纯苯
表观消费量将达到 2300 万 t，到 2025 年需求量将
接近 2900 万 t，较大的供应缺口将持续依赖于进口
资源，进口维持在 300 万 t/a 左右规模，主要进口
资源来源地仍是韩国和东南亚地区。

分区域来看，目前华东地区仍是国内最主要的
资源供应地、消费需求地和进口资源集散地，仅
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2022 年就有 240 万 t 纯苯和 185 万 t 苯乙烯、130
万 t 酚酮新增产能将投产，增速远超过全国平均增
速；华南地区资源供应和消费需求均快速增长，但
下游装置投产早于纯苯新增产能投产时间，造成阶
段性供需矛盾；华北和山东地区消费需求增长迅
速，而供应端受山东地炼开工率下降影响，以及焦
化装置受环保管控导致开工率下降等因素影响，增
长基本停滞，逐步由供应过剩转变为供不应求；华
中和西南地区需求增长缓慢而供应增长基本停滞，
下游装置仍在建设当中。

图 2   国内纯苯供需变化情况预测

未来几年，随着沿海地区新建下游装置的陆续
投产，国内纯苯区域供需格局将进一步重构。华东
地区担负着本区域需求的满足和内陆地区资源的
转供职能，仍是国内纯苯最大的市场和缺口最大的
区域；华南地区缺口将进一步加大，主要依赖于进
口资源的补充；东北地区资源依然过剩，而华北、
山东和中原地区苯乙烯、己内酰胺等下游新增需求
释放，带动内陆整体汽运资源趋紧，因此东北资源
流向山东量增加，流向华东量将减少；沿江炼厂几
无较大新增纯苯产能，但下游己内酰胺、己二酸产
业将有新建装置投产，供应缺口进一步扩大，仍将
依赖华东罐区资源补充。
2 国内纯苯产业链发展现状及趋势分析

纯苯下游产业结构相对稳定，苯乙烯、己内酰
胺、酚酮、苯胺和己二酸五大行业占据了 95% 左
右的消费份额。从国内来看，2022 年纯苯下游行
业消费结构为苯乙烯 47%、己内酰胺 18%、苯酚
13%、苯胺 11%、己二酸 6%、其他 5%。预计到
2025 年，随着下游苯乙烯和酚酮新装置的陆续投
产，消费占比将进一步提升。

从发展趋势来看，国内苯乙烯产能增速较快，
是纯苯消费增长主要动力（如图 3 所示）。预计
2022 年国内苯乙烯产能将达到 1983 万 t，新增 466
万 t，对纯苯消费量为 1107 万 t，环比增加 172 万
t；到 2025 年国内苯乙烯理论产能将达到 2380 万 t

左右，全球产能占比迅速由 2021 年的 31% 提升至
50% 以上，但实际产量增幅有限，特别是非一体
化装置受效益影响，实际开工率预计将逐步走低，
直至出现新旧装置的交替和淘汰。苯乙烯下游消费
仍处于快速增长期，但需求增量低于供应增量，预
计 2022 年国内苯乙烯表观消费量增加 300 万 t 左右，
低于产能和产量增幅，随着二季度内外盘价差的打
开，已从净进口转为阶段性出口。

图 3   近三年国内纯苯下游产品需求变化情况

己内酰胺对纯苯消费持续保持快速增长，预计
2022 年对纯苯消费量将达到 417 万 t，环比增加 55
万 t，下游尼龙 6 也在持续扩产。但全球疫情持续
扩散，对经济和消费的负面影响仍较为明显，纺织
品、服装、地毯、渔网等需求增长缓慢，而工程塑
料和 BOPA 薄膜市场需求增长较快，拉动已内酰胺
消费保持较高的增长速率。

苯酚产业预计 2022 年对纯苯消费量将达到 308
万 t，环比增加 48 万 t。下游酚醛树酯消费受环保
管控制约增长平缓，但近两年随着双酚 A 在 PC 和
环氧树酯领域应用的扩大，酚酮新建装置投产迅
速，对纯苯消费增长明显加快。2022-2025 年，国
内苯酚产能将集中释放，新建装置多配套下游双酚
A，导致双酚 A 产能增长迅速，未来双酚 A 产业的
效益和发展情况，将会是苯酚产能能否有效释放的
重要因素。

苯胺产业预计 2022 年对纯苯消费量将达到 247
万 t，环比增加 17 万 t。MDI 行业是苯胺消费增长
的主要热点，但苯胺在医药中间体、橡胶助剂等应
用方面消费增长缓慢，导致苯胺产能增速略低于其
他产品。目前中国 MDI 生产技术和产能居世界领
先水平，2017 年以来长期维持了较丰厚的行业利
润，导致生产企业扩能意愿强烈，对苯胺需求形成
一定支撑。

2020-2023 年，国内纯苯下游新建装置较多，
且大多已投产或处于工程建设中，预计到 2023 年
纯苯消费增长率将达到阶段峰值。后续部分装置仍
处于规划阶段，且随着供应的增加，市场缺口逐渐
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被弥补，苯乙烯、己内酰胺和苯酚等产品将面临供
应过剩的风险，外贸依存度将快速下降，直至逐步
转变为净出口，预计到 2025 年后将由供不应求逐
渐转向供大于求。
3 国内纯苯产品市场营销策略建议

3.1 高成本支撑，供应偏紧是长期趋势

2021 年以来，国际原油震荡上涨，纯苯产业
链上下游价格整体也呈现震荡上行走势，特别是
2022 年初开始，乌克兰局势引发了原油强势上涨，
时隔 8 年再次站上 100 美元 / 桶高位，对炼油和化
工产业链均形成强势成本支撑。由于高油价往下游
的传导不顺畅，部分炼油、重整和乙烯裂解装置甚
至采取了阶段性降负减亏或者提前检修等措施，导
致纯苯供应量减少，造成国内原本就供不应求的供
需格局进一步收紧。目前看，一方面高油价仍有望
维持较长时间，另一方面国内新增石油苯产能基本
都配套了下游装置，而加氢苯供应受制于环保和成
本等因素，基本上只会有减无增，纯苯供应偏紧仍
将是长期趋势，因此在原油高位的大格局下，对纯
苯市场行情总体应该是以谨慎乐观为主。
3.2 关注产业链下游边际效益对需求的负影响

成本端和供应端对纯苯形成较强支撑，但产业
链下游需求存在一定的不确定性，主要来自于需求
增速的逐级衰减和价格传导的逐级衰减，在纯苯原
料价格强势和下游产品逐渐供大于求的双重压力
下，产业链下游产品边际效益也出现了震荡衰减的
趋势，未来非一体化的苯乙烯装置和产业链延伸偏
短的装置，可能都会出现阶段性亏损的局面，造成
对纯苯需求的波动起伏。

图 4   2016 年以来纯苯下游加权利润变化情况

2016 年以来，纯苯下游产业链整体维持了良
好的利润水平，特别是 2017-2019 这三年，虽然
2020-2021 这两年受疫情影响有所回落但仍处于较

好水平（如图 4 所示），长时间的良好效益也催生
了下游产业的投资热潮，这一阶段的新增产能主要
从 2020 年开始逐步投放市场，将在 2022-2023 这
两年达到峰值。

2022 年，纯苯下游加权利润测算情况是从年初
高位一路回落，到 3 月中旬后甚至出现整体亏损局
面，因此要紧密关注下游边际效益亏损情况下，可
能出现的部分装置降负荷甚至停工运行的情况，将
对供需平衡造成负面影响。
3.3 关注国内外新增产能投产造成的供需波动

2022 年是国内纯苯产业链上下游新增产能投产
大年，供应端将有镇海基地一期、盛虹炼化、中石
油广东炼化、海南炼化等新装置先后投产，需求端
也会有镇利材料、卫星石化、天津渤化、茂名石化、
福建申远、扬农集团等下游苯乙烯、己内酰胺、酚
酮新装置陆续投产。受疫情等各方面因素影响，当
前装置建设和投产进度往往存在一定偏差和错配，
将会导致阶段性、偶发性的供需波动。一方面要紧
密关注供需变化情况，及时做好销售出厂或原料保
供的应对；另一方面也要积极把握波动带来的行情
机会，择机开展营销优化运作。
3.4 把握外界因素造成的阶段性影响

一方面，自 2020 年新冠疫情爆发以来，国内
各地区域性疫情不断爆发，对企业开工、物流运
输、出口订单和产业链平稳运行等各方面均会造成
阶段性不利影响；另一方面，中国“双碳”承诺的
逐步落实，以及国内部分地区阶段性“双控”措施
的执行，都将成为产业链供需预测中的不确定性因
素。因此，要紧密跟踪和把握疫情、政策等外界因
素可能造成的阶段性影响，提前做好预判和应对。

总体而言，高油价时代的成本压力、供应长期
偏紧下的市场支撑和下游产品边际效益的压缩，以
及疫情、政策等外界因素可能造成的阶段性不确定
性，在多重因素叠加下，国内纯苯产业链的健康发
展还需要上下游更多的协同与平衡。
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