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我国对上市公司的监管分为处罚性监管和非处罚

性监管，其中，处罚性监管是以中国证监会和财政部

为代表的监管机构通过向违反准则规定的上市公司和

审计师发布处罚公告来达到监管目的监管类型；而非

处罚性监管是以证券交易所和中国注册会计师协会为

代表的监管机构向可能存在违反准则规定情形的上市

公司采用发布问询函和约谈的形式来达到监管目的的

监管类型。1993 年 3 月，中国证监会和财政部联合发

布了相关规定，要求取得许可证的会计师事务所和注

册会计师在从事证券业务时必须接受证监会和财政部

的监督。2015 年起，沪深证券交易所对上市公司年报

进行事后审核并发放年报问询函，敦促审计机构提高

年报审计质量。

近年来，有大量的文献研究了不同类型的监管对

于审计质量的影响，但却很少有文献研究监管对于关

键审计事项的影响。关键审计事项是年报使用者的重

要信息来源，影响关键审计事项披露的因素对于识别

高质量的关键审计事项具有重要作用，因此本文从关

键审计事项披露水平变化的角度，以 A 股化工行业上

市公司为样本，研究了不同类型的监管对于化工企业

关键审计事项的影响。

1 文献综述

监管层的监管对审计质量的影响一直是研究的热

点，先前的研究表明，当用可操纵性应计利润、非标

审计意见等衡量审计质量时，监管层的监管能够提高

审计质量（朱松等，2018[1]；郑登津和武健，2021[2]；

陈运森等，2018[3]）。然而，也有一些文献认为监管

层的监管并不能显著降低上市公司的可操纵性应计利

润（王兵等，2011[4]；吴溪等，2014[5]）。

耀友福和林恺（2020）[6] 认为，监管层的监管让

审计师感知到了更大的审计风险，审计师会更为严格

地确定关键审计事项。Gimbar 等（2016）[7] 指出，审

计师披露的不精确的关键审计事项会增加审计师的责

任。因此当监管公告发布后，为了降低处罚风险，审

计师会提高关键审计事项的披露水平。

2 研究假设

有文献表明，监管层的监管会让审计师重新评估

监管所带来的审计风险 Gietzmann 等，2014）[8]，当审

计师意识到审计风险的增加后，会增加审计工作量，

收集整理更多的审计证据。耀友福和林恺（2020）[6]

认为，监管层的监管为审计师提供了确定关键审计事

项的依据，如年报问询函的事项就可能会成为审计师

确定的更为重要的关键审计事项。因此，监管层的监

管与关键审计事项之间会相互影响。此外，监管层的

监管增加了审计师的工作量，审计工作量的增加能够

让审计师获得更为充分和完整的审计证据，进而增加

关键审计事项所包含的信息量。因此，提出如下假设：

监管层的监管能够增加化工企业关键审计事项披

露的信息量。

3 研究设计

3.1 研究样本与数据来源

本文以 2017 年到 2021 年的 A 股化工行业上市公

司为研究样本。数据筛选过程如下，首先剔除了非化

工行业上市公司的观测值，然后剔除了主要财务数据

缺失的观测值。此外，为了减少极端值对结果的影响，

本文对所有的连续变量进行了 1% 水平的缩尾处理。

本文的数据仅来源于国泰安数据库，最终得到 11412

个公司年度观测值。

3.2 模型设定与变量定义

KAM_numi，t=β0+β1Regulationi，t + ∑ CONTROLS+ 

Year+Industry

� （1）

其中，KAM_num 为化工行业上市公司年报中披

露的关键审计事项个数，披露的个数越多，说明披露

的信息量越大。Regulation 分为证监会和财政部的处

罚（Punish）和证券交易所的问询函（CL），当化工
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行业上市公司被证监会或财政部处罚时，Punish 取值

为 1，否则为 0；当化工行业上市公司被证券交易所

出具问询函时，CL 取值为 1，否则为 0。如表 1 所示

本文借鉴耀友福和林恺（2020）[6] 选取了上市公司规

模（Size），资产负债率（Lev），是否亏损（Loss），

ROA，产权性质（State），公司年龄（Age），主营

业务收入增长率（Chg_sales），第一大固定持股比例

（Shrcr），会计师事务所是否为四大（Big4），审计

师是否变更（Auditor_change），应收账款占总资产

比重（Ar），存货占总资产比重（Inv），财务重述

（Restatement）作为控制变量，同时控制了年度和行

业固定效应。

4 实证研究结果

4.1 描述性统计

表 1 为主要变量的描述性统计结果。关键审计事

项个数（KAM_num）的平均值为 2.038。CL 和 Punish

的平均值分别为 0.278 和 0.048，说明样本中分别有

27% 的观测值收到了证券交易所的问询函，有 4.8%

的观测值被证监会或财政部处罚。
表 1   描述性统计

变量 样本量 均值 标准差 最小值 最大值

KAM_num 11412 2.038 0.638 1.000 2.000

CL 11412 0.278 0.448 0.000 0.000

Punish 11412 0.048 0.214 0.000 0.000

Size 11412 22.124 1.179 19.812 21.992

Lev 11412 0.400 0.192 0.063 0.392

Loss 11412 0.122 0.328 0.000 0.000

ROA 11412 0.037 0.080 -0.370 0.041

State 11412 0.238 0.426 0.000 0.000

Age 11412 10.036 7.654 0.000 8.000

Chg_Sales 11412 0.190 0.397 -0.543 0.127

Shrcr 11412 32.096 13.649 8.986 29.990

Big4 11412 0.046 0.210 0.000 0.000

Auditor_change 11412 0.619 0.486 0.000 1.000

Ar 11412 0.135 0.093 0.001 0.121

Inv 11412 0.133 0.083 0.010 0.117

Cr 11412 2.509 2.224 0.422 1.770

Restatement 11412 0.067 0.249 0.000 0.000

4.2 多元回归分析

表 2 为关键审计事项个数分别与证监会或财政部

的处罚，证券交易所的问询函的回归结果。从表 2 可

以看出，CL 的系数在 1% 的水平上显著为正，说明化

工企业收到证券交易所的问询函后，会显著增加关键

审计事项的披露个数。Punish 的系数在 10% 的水平上

显著为正，说明化工企业被中国证监会或财政部处罚

后，也会增加关键审计事项的披露个数。但对比两个

回归结果可以看出，问询函对关键审计事项披露个数

的影响更为显著，且系数也更大。
表 2   回归结果

关键审计事项个数（KAM_num）

证券交易所问询函 证监会或财政部处罚

CL 0.078***

（5.46）

Punish 0.048*

（3.17）

Size 0.104*** 0.102***

（15.43） （41.28）

Lev 0.029 0.054

（0.57） （0.63）

Loss 0.032 0.038
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（1.17） （2.30）

ROA -0.966*** -1.018***

（-7.70） （-6.32）

State -0.060*** -0.066**

（-3.58） （-5.38）

Age -0.004*** -0.004

（-4.27） （-1.40）

Chg_Sales 0.040** 0.046**

（2.44） （3.34）

Shrcr -0.002*** -0.003*

（-5.26） （-2.85）

Big4 -0.110*** -0.114

（-3.31） （-2.23）

Auditor_change 0.018 0.018*

（1.50） （3.06）

Ar 0.459*** 0.446*

（6.43） （3.14）

Inv 0.193** 0.165**

（2.54） （4.65）

Cr -0.003 -0.003

（-0.82） （-1.17）

Restatement 0.039 0.044

（1.46） （1.42）

_cons -0.170 -0.092

（-1.17） （-0.97）

N 11412 11412

r2 0.070 0.068

Year Yes Yes

Industry Yes Yes

5 结语

本文以 2017 年到 2021 年的 A 股化工行业上市公

司为研究样本，研究了不同监管机构的监管对于化工

企业关键审计事项披露个数的影响。研究结果表明，

监管机构的监管会显著增加化工企业关键审计事项的

披露个数，提高关键审计事项的信息含量，对比证监

会或财政部的处罚以及证券交易所问询函对关键审计

事项的影响还发现，证券交易所的问询函在增加关键

审计事项披露个数的作用方面更为显著。
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