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全球能源格局正经历着深度的调整变化，地缘政
治方面的博弈也日益加剧，国际油气贸易作为全球能
源流动的核心载体，其稳定性对于各个国家的能源安
全及经济发展都有着意义。资源分布的不均衡促使了
跨洲际贸易主导格局的形成，美元结算体系以及复杂
的定价机制使得贸易容易受到市场、金融等多种因素
的冲击影响。再加上环保政策不断升级、区域冲突频
繁发生等变量因素，贸易风险的维度持续拓展，不确
定性也在不断攀升。基于此，梳理贸易特征与风险，
构建科学合理的防控体系，已然成为保障全球油气产
业链供应链安全的关键课题。

1 国际油气贸易的核心特征与运行逻辑
1.1 国际油气贸易的市场格局与主体构成

当下国际油气贸易市场呈现出寡头垄断和区域分
化同时存在的局面，资源分布的不均衡特性决定了市
场流向的关键逻辑。中东及中亚等地区是主要的资源
供应地，东亚、欧洲以及北美是核心需求区域，形成
了跨洲际贸易占据主导地位的格局，主体构成包括跨
国石油公司、国家石油企业、贸易商以及金融机构，
跨国公司依靠技术和渠道方面的优势把控核心产业链
[1]。国家石油企业承担着主权国家能源安全的职能，
贸易商与金融机构则是连接产销环节，各个主体相互
制约又协同维持贸易链条的运行，受到地缘政治和能

源战略的影响颇为明显。
1.2 国际油气贸易的定价机制与结算规则

国际油气贸易定价机制围绕基准价展开，构建起
与期货市场相联系的联动体系，主流的基准价包含布
伦特、WTI 原油价格，天然气定价模式多与原油价格
相关联，定价会受到供需关系、地缘冲突以及投机资
本等多种因素的作用，结算规则以美元结算作为主导
方式，部分贸易会采用本币互换结算来避免汇率风险。
结算方式有信用证、电汇以及托收等，其中信用证由
于可降低双方信用风险而被广泛运用，结算周期和贸
易术语联系紧密，整体规则兼顾了行业惯例以及国际
金融市场波动的特点。

2 国际油气贸易风险的识别维度与分类体系
2.1 市场价格风险

国际油气贸易中，市场价格风险属于核心显性风
险，其波动是由供需失衡、投机炒作以及地缘局势等
多种因素共同作用导致的。油气作为大宗商品，其价
格与国际期货市场联系紧密，布伦特、WTI 等基准价
的波动会直接影响到贸易定价。全球经济增速的变化
会对需求总量产生影响，OPEC+ 增减产、能源替代技
术发展等因素则会改变供给格局，再加上对冲基金等
投机资本的短期操作，使得价格震荡加剧。价格波动
会直接影响贸易主体的利润空间，上游企业面临成本
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回收的压力，下游企业要承受采购成本的不确定性，
从中长期来看，还可能引发贸易合同违约风险，破坏
产业链的稳定 [2]。
2.2 法律法规与政策风险

在油气贸易的整个流程中，法律法规以及政策风
险始终贯穿其中，其呈现出的特点是国别差异较大且
变动性较强。各个国家的能源、环保法规以及贸易管
制政策之间存在着十分突出的分歧，当进口国的环保
标准有所升级时，很有可能会使得准入门槛提高，而
出口国资源税进行调整的话，会直接导致贸易成本增
加。部分国家所实施的进出口配额、制裁措施等这类
贸易壁垒，会直接让贸易流程被阻断。国际公约以及
区域贸易协定不断更新迭代，这也会让贸易合规要求
发生改变。若贸易主体没有及时适应政策的变化，很
容易面临合规处罚、合同无效等问题，由地缘政治驱
动所产生的政策变动，会使风险的不确定性被放大。
2.3 汇率与金融风险

汇率与金融风险来源于油气贸易结算的货币属性
以及金融市场的波动情况，全球范围内的油气贸易大
多采用美元进行结算，在结算货币与贸易主体本币之
间的汇率出现波动时，会对实际收支金额产生直接的
影响，一旦本币贬值，进口成本便会增加，金融风险
包含利率波动、信用违约等方面。当利率上升时，贸
易融资成本会被推高，增加企业的资金压力。部分新
兴市场国家外汇储备不足，有可能出现外汇管制的情
况，导致结算延误。此外，金融衍生品市场的波动可
能会对套期保值效果产生影响，贸易主体要是缺乏有
效的风险对冲工具，容易因为金融市场的异常变动而
遭受额外的损失 [3]。
2.4 供应链中断风险

供应链中断风险涉及油气开采、运输以及储存的
整个链条，具有突发性与传导性的特点，上游开采部
分受到自然灾害、设备故障以及资源枯竭等影响，有
可能造成供给量减少。运输环节依靠海运、管道等方
式，霍尔木兹海峡、马六甲海峡等关键航道出现的地
缘冲突、海盗袭击，以及管道泄漏、运输工具故障等
情况，都会使运输通道被阻断。储存设施不够、库存
管理存在问题可能引发短期供给缺口，再加上区域供
需错配，会加大中断带来的影响，供应链中断导致贸
易合同无法按时履行，还会引发连锁反应，对全球能
源供需平衡产生冲击。

3 国际油气贸易风险的防控机制构建
3.1 宏观层面：国家层面的风险防控体系

3.1.1 外交协调与地缘风险对冲机制

在国家层面上应当以多边外交以及双边协商作为

核心内容来构建地缘风险对冲体系，以此保障油气贸
易通道以及资源供给的安全。具体而言，借助参与国
际能源合作组织并签署双边能源合作协定，搭建常态
化沟通平台，以此化解区域地缘冲突对贸易所造成的
冲击。对于关键资源供给国以及运输通道沿线国家，
要实施多元化外交策略，平衡大国之间的能源博弈关
系，减少因单一地缘依赖而带来的风险。建立地缘风
险评估与响应机制，结合情报分析提前对区域局势变
化做出预判，借助外交斡旋以及国际规则运用等方式
来规避制裁、封锁等风险，同步联动军事力量保障关
键航道安全，构建全方位的地缘风险防御网络，为油
气贸易稳定开展提供政治和安全方面的支撑。
3.1.2 产业政策与贸易规制完善

针对油气产业全链条优化政策体系展开相关工
作，以此筑牢贸易风险防控制度基础。在产业扶持这
一环节，加大对油气勘探开发以及能源替代技术研发
的投入力度，提升国内能源自给率，降低对外依存程
度，提升国际油气贸易底气。对于贸易规制层面完善，
将油气进出口管理政策细化，对配额分配机制给予优
化，规范贸易主体在市场中的行为，防范因无序竞争
而引发的风险。把国际规则与国内产业需求相结合，
对关税、税收优惠等政策进行动态调整，引导贸易结
构实现升级，鼓励高附加值油气产品的贸易活动，强
化与国际接轨的环保、安全标准体系构建，促使国内
油气企业可适应国际合规要求，防止因标准差异而遭
遇贸易壁垒，凭借制度的刚性保障贸易活动有序进行。
3.1.3 金融市场与汇率风险调控工具

建立多层次的金融调控体系，丰富汇率以及金融
风险对冲工具，以此降低市场波动对贸易产生的影响。
推进外汇市场改革，扩大人民币在油气贸易中的结算
范围，促使本币结算常态化，减少因美元汇率波动而
带来的风险敞口。完善金融衍生品市场，鼓励银行和
期货公司开发适配油气贸易的套期保值、远期结售汇
等产品，给贸易主体提供便捷的风险对冲渠道。加强
金融监管协同，防范投机资本过度炒作引发金融风险，
维护金融市场稳定。
3.2 中观层面：行业与协会的风险协同防控

3.2.1 行业标准与自律规范建设

行业协会要充分发挥其桥梁纽带功能，带头构建
统一且规范的行业标准以及自律体系，以此凝聚起风
险防控的强大合力。将国际先进经验同国内产业实际
情况相结合，制定涉及油气开采、运输、储存、贸易
等多个环节的行业标准，以此规范贸易流程以及产品
质量，减少因标准不统一而引发的贸易纠纷。建立行
业自律公约，明确贸易主体的行为边界，严格禁止恶



Trade and Management  | 贸易与管理

-33-中国化工贸易          2026 年 03 月

性竞争、虚假贸易等违规行为。强化失信惩戒机制，
引导企业诚信开展经营活动，推动行业标准与国际接
轨，积极参与国际能源行业标准的制定工作，提升国
内油气行业在国际上的话语权，帮助企业规避国际市
场的合规风险，依靠行业协同筑牢风险防控防线。
3.2.2 信息共享与风险预警平台搭建

借助数字化、智能化技术构建行业级信息共享以
及风险预警平台，提高风险预判和应对的效率，整合
全球油气供需数据、价格波动情况、地缘政治动态变
化、政策法规更新等多方面数据，为贸易主体给予实
时且精准的信息服务，解决因信息不对称而产生的风
险，创建风险预警模型，依靠大数据分析来识别价格
异常波动、政策变动、供应链异动等风险信号，提前
给行业内企业发布预警提示。
3.3 微观层面：企业主体的风险防控策略

3.3.1 多元化贸易伙伴与供应链布局

企业应当突破单一贸易格局，构建起多元化的贸
易伙伴以及供应链体系，以此分散集中度所带来的风
险。在选择贸易伙伴时，要同时兼顾发达国家和新兴
市场国家，平衡资源供给国与需求国的分布情况，降
低对特定国家或者地区的依赖程度，规避冲突以及政
策变动所引发的断供风险。在供应链布局方面，需要
对运输路线与方式优化，融合海运、管道、铁路等多
种运输模式，开辟备用运输通道，降低因关键航道封
锁以及运输工具故障等情况所导致的中断风险，布局
海外油气勘探开发以及储存基地，实现产销环节的本
地化，缩短贸易链条，减少中间环节产生的风险，提
高供应链整体的韧性以及抗风险能力。
3.3.2 套期保值等金融工具的运用

企业需要将贸易规模以及风险敞口相结合，合理
地运用套期保值这类金融工具，以此锁定贸易利润，
对冲价格和汇率方面的风险。对于价格波动风险而言，
依托国际期货市场，借助原油、天然气期货合约来进
行套期保值，提前确定采购或者销售价格，规避因基
准价波动所带来的成本或者收益的不确定性。在汇率
风险管控方面，依据结算货币与本币的汇率走势，运
用远期结售汇、货币互换、期权等工具，锁定结算金额，
降低汇率波动对实际收支所产生的影响，建立专业的
金融风控团队，精准地研判金融市场走势，制定科学
的套期保值策略，防止因过度投机而引发的额外风险，
实现风险防控与收益保障之间的平衡。
3.3.3 合同条款的风险规避设计

强化合同管理工作，借助精细化的条款设计来规
避贸易整个流程中存在的风险。在定价条款里，明确
基准价的选择、调整周期以及波动阈值，并且约定好

价格出现异常情况时的调整机制，以此避免因价格出
现剧烈波动而引发合同纠纷。在结算条款方面，需明
确结算货币、方式、周期以及逾期责任，针对汇率波
动的情况可以加入汇率调整条款，针对信用风险要约
定好保证金、担保等保障措施。针对供应链中断风险，
设置不可抗力、违约赔偿、替代供给等相关条款，明
确双方的权利义务，降低合同无法履行所带来的损失，
充分开展对合作方所在国法律政策的调研工作，保证
合同条款符合当地法规的要求，聘请专业律师进行审
核把关，以此提升合同的法律效力以及风险规避能力。
3.3.4 应急保障与风险处置预案

构建完善的应急保障体系，制订有针对性的风险
处置预案，以此提升面对突发风险时的应对能力。搭
建应急储备体系，对油气储存设施进行合理布局，储
备足够数量的应急资源，用以应对供应链中断、极端
天气等突发状况所造成的供给缺口，制订分级风险处
置预案。建立应急沟通机制，与贸易伙伴、运输企业、
政府部门保持紧密联动，在突发风险时可快速协调资
源，并实施替代方案，完善风险处置后的复盘机制，
总结经验教训，优化应急预案，不断提升企业抗风险
水平。

4 结语
国际油气贸易具有的复杂性以及高风险性，使得

风险防控需要多个方面协同合作、全面发力，国家层
面的政策以及外交方面的支撑、行业协会的协同配合
以及预警工作、企业自身制定的策略以及应急准备，
共同构建起了风险防控的闭环，只有兼顾系统性和针
对性，可动态适应市场格局、政策法规以及金融环境
的变化，不断优化防控机制，才可以有效抵御各类风
险，保障国际油气贸易平稳地运行，为全球能源安全
提供相应的支撑。
参考文献：
[1] 秦泰峰 . 国有国际油气贸易公司加强国际传播能力

建设研究 [J]. 当代石油石化 ,2024,32(09):60-62. 
[2] 于西薇 . 东南亚油气市场特征及中国油气装备企业

出口问题分析 [J]. 国际石油经济 ,2024,32(08):66-72.
[3] 丁鹏 , 王迪 . 我国油气资源进口安全问题及应对策

略 [J]. 中国能源 ,2023,45(05):56-63.
[4] 钟富良 . 促进“一带一路”油气贸易合作打造高质

量对外合作典范 [J]. 中国石化 .2023(10):26-28.
[5] 赵羿楼 . 国际合作模式下国有油气企业财务风险管

理策略 [J]. 上海企业 .2026(01):177-179.
作者简介：
于珊（1986- ），女，北京人，汉族，本科，中级经济师，
研究方向：市场风险管理。


